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Die Aktienrechtsreform im Uberblick

Am 19. Juni 2020 hat das Parlament die Reform des Aktienrechts
verabschiedet. Die Revision soll frilhestens in der zweiten
Jahreshalfte 2021 oder Anfang 2022 in Kraft treten.

Frage
Welches sind die wichtigsten Neuerungen?

Antwort )
Aktienkapital und Dividende ©iStock.com/Valeriya

Nennwert von Aktien
Der Nennwert einer Aktie gibt deren Anteil am gesamten Aktienkapital wieder. Der Nennwert musste bisher mindestens 0.01 Franken (ein
Rappen) betragen. Kiinftig muss er nur noch héher als null sein. Aktienneusttickelungen werden damit vereinfacht.

Aktienkapital neu auch in Fremdwéhrung

Das Aktienkapital einer Aktiengesellschaft betragt weiterhin mindestens 100°000 Franken. Neben der Aktienkapital-Liberierung in Schweizer
Franken ist neu auch ein Aktienkapital «in der fur die Geschéaftstatigkeit wesentlichen auslandischen Wahrung» zuléssig. Lautet das Aktienkapital
auf eine auslandische Wahrung, missen auch die Buchfiihrung und die Rechnungslegung der Aktiengesellschaft in derselben Wahrung erfolgen.

Abschaffung der (beabsichtigten) Sachiibernahme

Bei der (beabsichtigten) Sachiibernahme ibernimmt die Gesellschaft (im Rahmen einer Griindung oder Aktienkapital-Erh6hung) von einem
Ationar oder einer ihr nahe stehenden Person Vermdgenswerte oder beabsichtigt, solche zu Ubernehmen. Nach geltendem Recht stellt die
(beabsichtigte) Sachibernahme einen qualifizerten Tatbestand dar, d.h. es werden ein Griindungsbericht und ein Prifungsbericht eines
augelassenen Revisionsexperten verlangt. Zudem muss die Sachiubernahme unter Angabe des Gegenstands und der Gegenleistung in den
Statuten sowie im Handelsregister eingetragen werden.

Die Revision sieht die ersatdose Authebung der Bestimmungen der (beabsichtigten) Sachiibernahme vor, womit auch die Statuten- und
Registerpubliztat entfallt.

Verrechnungsliberierung

Die Liberierung darf mit einer Forderung verrechnet werden. Die Forderung, die mit der Liberierungsforderung verrechnet werden soll, muss nicht
2wingend durch die Aktiven des Unternehmens gedeckt sein. Entscheidend ist, dass durch die Verrechnung die Verbindlichkeiten der Gesellschaft
— trotz der fehlenden Werthaltigkeit — vermindert werden (die Umwandlung von Fremd- in Eigenkapital verbessert die wirtschaftliche Lage der
Gesellschaft). Neu unterliegt die Verrechnung nicht nur der Register-, sondern auch der Statutenpubliztat.

Kapitalband

Die Generalversammlung kann den Verwaltungsrat neu erméchtigen, wahrend einer Dauer von 1&ngstens funf Jahren das Aktienkapital innerhalb
einer Bandbreite (Kapitalband) zu verdndemn. Die obere Grenze des Kapitalbands darf das im Handelsregister eingetragene Aktienkapital
héchstens um 50% Ubersteigen. Die untere Grenze des Kapitalbands darf das im Handelsregister eingetragene Aktienkapital héchstens um 50%
unterschreiten.

Zwischendividende / Interimsdividende
Die nach geltendem Recht umstrittene Zwischendividende ist neu ausdriicklich zuldssig, sofern die Gesellschaftsstatuten dies vorsehen. Die
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Generalversammlung kann dann gestutzt auf einen gepriiften Zwischenabschluss die Ausrichtung einer Zwischendividende beschliessen. Auf die
Prifung kann verzchtet werden, wenn

o die Gesellschaft entweder keiner Revision unterstelltist oder

o samtliche Aktionare der Ausrichtung der Zwischendividende zustimmen und die Forderungen der Glaubiger dadurch nicht gefahrdet werden.

Aktiondrsrechte

Die Reform stérkt die Stellung von Aktiondren durch die Senkung diverser Schwellenwerte, etwa fiir die Einberufung der Generalversammlung und
die Traktandierung von Verhandlungsgegenstanden. Zudem kénnen Aktionare, die 10% des Aktienkapitals oder der Stimmen vertreten, neu vom
Verwaltungsrat schriftlich Auskuntft Giber die Angelegenheiten der Gesellschaft verlangen.

Generalversammlung
Die Reform macht die Durchfiihrung der Generalversammlung flexibler und passt sie an neue Kommunikationsmittel an:
e Universalversammlungen kénnen neu ohne Einhaltung der fur die Einberufung geltenden Vorschriften auf dem Zirkularweg in schriftlicher
oder elekironischer Form abgehalten werden.
e Eine Generalversammlung kann ebenfalls ohne Einhaltung der fur die Einberufung geltenden Vorschriften auf dem Zrkularweg in
schriftlicher oder elektronischer Form abgehalten werden, sofern nicht ein Aktion&r die miindliche Beratung verlangt.
o Die Generalversammlung kann an verschiedenen Orten gleichzeitig durchgefiihrt werden, sofern die Voten der Teilnehmer unmittelbar in Bild
und Ton an sédmtliche Tagungsorte Ubertragen werden.
e \Wenn es die Statuten vorsehen, kann die Generalversammlung auch virtuell, d.h. ohne physischen Tagungsort, sondern ausschliesslich mit
elektronischen Mitteln durchgefiihrt werden, solange die Aktionare ihre Voten direkt vorbringen kénnen («direct-voting»).
o Die Voraussetzungen fiir die Verwendung elektronischer Hilfsmittel zu schaffen, liegt in der Vlerantwortung des Verwaltungsrats.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat kann seine Beschlisse neu auch elektronisch auf dem Zrkularweg (via E-Mail) fassen. Auch \irtuelle
Verwaltungsratssitzungen sind neu zulassig. Uber die Verhandlungen und Beschliisse muss weiterhin ein Protokoll gefiihrt werden, welches vom
Vorsitzenden und vom Protokollfiihrer unterzeichnet werden muss.

Die Verjahrungsfrist fir Verantwortlichkeitsklagen gegen Mitglieder des Verwaltungsrats (sowie Grinder und bei der Griindung mitwirkende
Personen) wird von derzeit finf Jahren auf neu drei Jahre herabgesetz.

Sanierung
Der Verwaltungsrat hat neu die Pflicht, die Liquiditat (Zahlungsfahigkeit) der Gesellschaft zu iberwachen.

Bei einem halftigen Kapitalverlust muss nun nicht mehr zwingend eine Sanierungs-Generalversammlung einberufen werden. Der Veerwaltungsrat
handelt mit der gebotenen Eile und ergreift Massnahmen zur Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit und zur Sanierung der Gesellschatft.

Im Falle der Uberschuldung kann die Benachrichtigung des Richters wahrend 90 Tagen nach Vorliegen eines durch die Revisionsstelle gepriiften
Zwischenabschlusses unterbleiben, solange begriindete Aussicht besteht, dass

« die Uberschuldung behoben werden kann und

« die Forderungen der Gldubiger nicht zusatdich gefahrdet werden.

Die Gesellschaft erhalt dadurch einerseits in begriindeten Fallen mehr Zeit fur die Sanierung und kann anderseits diese Sanierungsbemiihungen
ohne die erschwerende Publiztat, welche in aller Regel mit der Benachrichtigung des Richters einhergeht, vorantreiben.

Rangrticktritte von Gesellschaftsgldubigern, die bereits nach geltendem Recht den Verwaltungsrat ermé&chtigen, von einer Benachrichtigung des
Richters abzusehen, milssen neu auch die Stundung von Zinsforderungen wahrend der Dauer der Uberschuldung umfassen.

Revisionsstelle
Die Generalversammlung kann die Revisionsstelle neu nur noch aus wichtigen Griinden (Unzumutbarkeit der Mandatsfortfiihrung) abberufen.
Bisher bedarf die Abberufung der Revisionsstelle durch die Generalversammlung keiner Begriindung.

Weitere Anderungen

Fir bérsenkotierte Gesellschaften wird eine Geschlechterquote eingefiihrt. Jedes Geschlecht muss mit mindestens 30% im Verwaltungsrat und
mit mindestens 20% in der Geschéftsleitung vertreten sein. Sofern diese Quoten nicht eingehalten werden, muss der Vergitungsbericht
die Grlinde dafiir nennen und Massnahmen zur Férderung der Geschlechterdiversitat aufzeigen («comply or explainy).

Die nach der angenommenen «Abzocker-Initiative» (Mnder-Initiative) vom Bundesrat erlassene Verordnung gegen ibermassige Vergltungen bei
boérsenkotierten Aktiengesellschaften (VegiV) wird im Wesentlichen mit den bisherigen Regelungen ins Gesetz lbernommen.
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