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Das neue Kapitalband

Mit der grossen Aktienrechtsrevision tritt am 1. Januar 2023 auch
das neu geschaffene Rechtsinstitut des Kapitalbands in Kraft. Das
Kapitalband soll dazu dienen, die nach heutigem Recht
aufwendigen Verfahren zur Erhéhung und Herabsetzung des
Aktienkapitals einer Aktiengesellschaft flexibler zu gestalten.

Frage
Was ist das Kapitalband und welche steuerlichen Neuerungen sind
damit verbunden? ©iStock.com/Perawit Boonchu

Antwort

Funktion des Kapitalbands

Das Kapitalband ersetzt das bisherige Rechtsinstitut der genehmigten Kapitalerhéhung. Zudem wird mit dem Kapitalband die Mdglichkeit einer
quasi «genehmigten Kapitalherabsetzung» eingefiihrt, welche dem bisherigen Recht unbekannt ist. «Genehmigt» meint in diesem
Zusammenhang, dass die Generalversammlung den Verwaltungsrat ermachtigt, innerhalb einer bestimmten Zeitdauer das Aktienkapital der
Gesellschaft innerhalb einer bestimmten Bandbreite herab- oder heraufzusetzen. Mt dem Kapitalband soll somit fur die Aktiengesellschatft die
Beseitigung einer Uberkapitalisierung und die Beschaffung neuer Eigenmittel erleichtert werden. Bei einer Uberkapitalisierung verfiigt die
Aktiengesellschaft Gber zu viel Kapital gemessen an ihrer Geschéftstatigkeit, was hohere Steuern und eine tiefere Eigenkapitalrendite zur Folge
hat. Neue Eigenmittel dienen der Gesellschaft unter anderem zur Erweiterung ihrer bisherigen Geschéaftstatigkeit, zur Beseitigung von llliquiditat
oder zur Umsetzung einer Fusion.

Die neuen Bestimmungen zum Kapitalband gelten nur fiir Aktiengesellschaften, nicht aber fir die Gesellschaften mit beschrankter Haftung
(GmbH).

Einfiihrung des Kapitalbands

Uber eine Anderung der Gesellschaftsstatuten ermachtigt die Generalversammiung den Verwaltungsrat, das im Handelsregister eingetragene
Axtienkapital innerhalb einer Bandbreite herauf- und/oder herabzusetzen. Die Erméachtigung des Verwaltungsrats, das Kapitalband zu verandern,
kann langstens fiir eine Dauer von fiinf Jahren erteilt werden. Fiir die Einfihrung des Kapitalbands ist ein 6ffentlich zu beurkundender Beschluss
der Generalversammlung mit qualifiiertem Mehr (zwei Drittel der abgegebenen Stimmen und die Mehrheit der Nennwerte der Aktien, deren
Stimmen abgegeben wurden) erforderlich.

Bandbreite des Kapitalbands

Die obere Grenze des Kapitalbands darf das im Handelsregister eingetragene Aktienkapital hochstens um die Halfte tbersteigen (150% des
eingetragenen Aktienkapitals). Die untere Grenze des Kapitalbands darf das im Handelsregister eingetragene Aktienkapital héchstens um die
Halfte unterschreiten (50% des eingetragenen Aktienkapitals). Das Aktienkapital darf weiterhin nicht unter das gesetdiche Mndestkapital von CHF
100’00 herabgesetzt werden. Zudem ist die Erméachtigung zur Herabsetzung nur bei Aktiengesellschaften méglich, die ihre Jahresrechnung
mindestens eingeschrankt priifen lassen (kein Opting-out).

Einschrankungen durch die Generalversammlung

Die Generalversammlung kann den Ermessensspielraum des Verwaltungsrats einschrénken. So ist es mdglich, dass das Kapitalband nur
einseitig ausgestaltet wird. Der Verwaltungsrat wird dann beispielsweise nur erméachtigt, das Aktienkapital zu erhéhen, nicht aber herabzusetzen.
Auch kann die Bandbreite auf weniger als 50% des eingetragenen Aktienkapitals festgelegt werden.
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Feststellungsbeschluss des Verwaltungsrats

Ist das Kapitalband einmal eingetragen, kann der Verwaltungsrat das Aktienkapital gem&ss den neuen statutarischen Bedingungen verdndern,
ohne dass es hierfur einer Genehmigung durch die Generalversammlung bedarf. Der Beschluss des Verwaltungsrates, das Aktienkapital zu
verandern, muss weiterhin 6ffentlich beurkundet werden.

Beschliesst die Generalversammlung wéhrend der Dauer der Erméchtigung des Verwaltungsrats das Aktien- oder das Partizipationskapital
herauf- oder herabzusetzen, ein bedingtes Kapital einzufiihren oder die Wahrung des Aktien- oder Partizipationskapitals zu @ndern, so ist der
Beschluss Uber das Kapitalband hinféllig und die Statuten sind entsprechend anzupassen.

Vorverschieben des Géubigerschutzes bei Kapitalherabsetzung im Rahmen des Kapitalbands

Erméachtigt die Generalversammlung den Verwaltungsrat, das Aktienkapital unter das im Handelsregister eingetragene Aktienkapital
herabzusetzen, muss im Rahmen der Einfiihrung des Kapitalbands ein einmaliger Hinweis im Schweizerischen Handelsamtsblatt (SHAB)
publiziert werden, dass die Glaubiger der Gesellschaft fiir ihre Forderungen Sicherstellung verlangen kénnen. Ein zugelassener Revisionsexperte
muss gestitzt auf den Abschluss und das Ergebnis des Schuldenrufs schriflich bestatigen, dass die Forderungen der Glaubiger trotz der
Herabsetzung des Aktienkapitals voll gedeckt sind. Die Publikation des Hinweises im SHAB und die Priifungsbestétigung werden somit auf den
Zeitpunkt der Einfihrung des Kapitalbands worverschoben. Sie entfallen dafir im Gegenzug bei den zeitlich nachgelagerten
Kapitalherabsetzungsbeschlissen des Verwaltungsrats. Sie entfallen génZich, wenn das Kapitalband bereits anlasslich der Grindung der
Gesellschaft eingefiihrt wird.

Steuerliche Neuerungen im Zusammenhang mit dem Kapitalband

Die Einfiihrung des Kapitalbands wird auch durch einige Neuerungen bei der Emissionsabgabe, der Vlerrechnungsund der Einkommenssteuer
begleitet. Im Grundsatz entsteht die Emissionsabgabeforderung im Zeitpunkt der Eintragung im Handelsregister bzw. bisher bei bedingten
Kapitalerhhungen im Zeitpunkt der Ausgabe. Neu wird die Emissionsabgabe beim Einsatz eines Kapitalbands ausnahmsweise am Ende des
Kapitalbands erhoben. Noch unklar ist, wie zu verfahren ist, wenn ein laufendes Kapitalband bereits vor Ablauf durch ein neues ersetzt wird. Nach
dem gesetdichen Wortlaut wird die Emissionsabgabe am Ende des Kapitalbands erhoben. Die Ubertragung auf ein neues Kapitalband ohne
Steuerabrechnung diirfte damit nicht moglich sein.

Die steuerlichen Regelungen zum Kapitalband im Zusammenhang mit der Verrechnungs- und der Einkommenssteuer haben zu grossem
Gespréachsstoff innerhalb der Steuerfachwelt gefiihrt. Kapitaleinlagereserven (KER) kdnnen ohne Abzug der Verrechnungssteuer ausgeschuittet
werden und unterliegen bei inldndischen Anteilsinhabern, welche die Beteiligungsrechte im Privatvermégen halten, nicht der Einkommenssteuer.
Nach dem Wortlaut der neuen Bestimmungen zum Kapitalband bei der Verrechnungssteuer gelten nur Einlagen und Aufgelder als steuerlich
privilegierte KER, sowie sie die Riickzahlungen von Reserven im Rahmen des Kapitalbands tbersteigen. Neu werden diese KER in Analogie zur
Emissionsabgabe erst am Ende des Kapitalbands nach dem Nettoprinzip bestétigt. Der Gesetzeswortlaut unterscheidet dabei nicht zwischen
KER und tbrigen Reserven, die bei der Ausschiittung besteuert werden. Gleichzeitig besteht fiir bérsenkotierte Gesellschaften eine Norm, wonach
beim Rickkauf Uber die so genannte zweite Handelslinie zur Kapitalherabsetzung mindestens 50% des Liquidationserléses den KER belasten
werden. Die wortliche Auslegung dieser beiden Bestimmungen héatte zur Folge, dass die KER quasi doppelt vernichtet wiirde, was das neue
Kapitalband fiir bérsenkotierte Gesellschaften wollkommen unattraktiv machen wirde. Dem Vernehmen nach soll die Eidgendssische
Steuenverwaltung aber einer grossziigigen Gesetzesauslegung offenstehen, wonach KER gebildet werden kénnen, soweit sie die Riickzahlungen
won Ubrigen Reserven ubersteigen. Mt einer solchen Auslegung macht diese Regelung fiir bérsenkotierte Gesellschaften Sinn, da diese
Gesellschaften durch eine Kombination von Rickkaufen Uber die zweite Handelslinie zwecks Kapitalherabsetzung und anschliessender
Kapitalerh6hung im Sinne eines Perpetuum mobile keine steuerbaren Dividenden mehr hatten ausschitten miissen.

Bei privat gehaltenen, nicht borsenkotierten Aktiengesellschaften, wo der Riickkauf gerade nicht Gber die zweite Handelslinie, sondern direkt vom
Axtionar erfolgt, fihrt das erwahnte Nettoprinzip aber dazu, dass KER nicht gebildet werden kénnen, obwohl die Einlagen vom Aktionar geleistet
wurden. Die steuerliche Regelung zum Kapitalband filhrt fur KMU also zu einer Schlechterstellung gegentiber dem ordentlichen Verfahren der
Kapitalherabsetzung und -erhthung, weshalb das Kapitalband von KMU voraussichtlich nicht angewendet wird. Dem Vernehmen nach soll die
Eidgendssische Steuernverwaltung aber auch in diesem Punkt einer grosszigigen Gesetzesauslegung offenstehen, wonach das Nettoprinzip
bloss auf Riickkdufe im Rahmen einer zweiten Handelslinie anwendbar wére.

Fazit

Die Neuerungen zum Kapitalband filhren zu einer Flexbilisierung in der Unternehmensfinanzierung. Spéatestens mit Erscheinen des
Kreisschreibens 29c, wo die Eidgendssische Steuerverwaltung ihre Gesetzesauslegung zum Kapitalband kommunizert, wird man wissen, ob die
neue handelsrechtliche Flexibilisierung bei der Unternehmensfinanzierung ohne steuerliche Hinderisse genutzt werden kann. Ansonsten werden
die Gesetzesneuerungen zum Papiertiger verkommen.
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